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Anleger verhalten sich zu européischen Aktien, wie Weihwasser zu Teufel! Keiner will sie und wenn es
geht, meidet der geneigte Investor den europdischen Aktienmarkt. Wenn, dann lieber das ,,Borsen*-gelobte
Land USA oder wenn schon Wertschwankungen, dann aber richtig in den Emerging Markets. SchlieBlich
winkt hier Wachstum und Wohlstand. Europa dagegen scheint auf dem absteigenden Ast, wenn man der Be-
richterstattung der letzten Jahre Glauben schenken darf. Auch wenn Deutschland die ,,Leuchtturmfunktion®
einnimmt, so ist der deutsche Aktienmarkt nicht der Gradmesser fiir die europdischen Mérkte. Denn von neu-
en Hochststanden, wie sie der Dax noch vor wenigen Wochen gezeigt hat, ist beispielsweise der Euro Stoxx
50-Index noch Meilen entfernt. Dabei handelt es sich gerade bei diesem Index um die 50 groBBten und mit be-
deutendsten Unternehmen in Europa. Die meisten davon hoch lukrativ und keineswegs iiberbewertet. Aber
Krise ist nun mal Krise, da macht man keinen Unterschied, ob Staaten oder Unternehmen daran schuld sind.
Aus unserer Sicht ist dies jedoch eine Gelegenheit gerade diesen Index giinstig zu kaufen und fiir die ndchsten
zehn Jahre ins Depot zu legen. Ein einfacher Indexfonds kann hier mit Geduld und Disziplin dem Anleger
Freude bereiten. Nach den jiingsten Riicksetzern haben wir einen perfekten Moment fiir einen Einstieg bei-
spielsweise in den I-SHARES EURO STOXX 50 ETF (WKN 593 395). Wer es allerdings noch etwas intel-
ligenter anstellen mochte, der sollte folgenden Manager fiir sich arbeiten lassen:

Robert Beer aus Weiden in der Oberpfalz
|
Robert Beer schafft Mehrwert! | verantwortet seit Juni 2003 einen
LuxTopic Aktien Europa == Aktienfonds, der sich ausschlieBlich auf das
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lagestrategie. AuBBerdem ist Robert Beer eine
angenehme verantwortungsbewusste und integre Personlichkeit im Fondsgeschift, wie wir bei einem person-
lichen Gesprich vor Kurzem wieder erfahren durften. Bereits im Jahr 2007, genauer in der Ausgabe Nr. 9 von
DER FONDS ANALYST am 2. Mai 2007, haben wir IThnen Robert Beer und seinen Europafonds ausfiihrlich
vorgestellt. Schon damals hat er uns iiberzeugt, und wir hatten Thnen seinen Fonds mit folgenden Worten zum Kauf
empfohlen: ,,Robert Beer agiert als Vermdgensverwalter in seinem Fonds. Deshalb sind ihm nicht nur Ertrige wichtig,
sondern auch das Risiko seiner verwalteten Gelder. Sein Anlageprozess ist schliissig, nachvollziehbar und hat hohe
Wahrscheinlichkeit, wiederholbar gute Ergebnisse zu erzielen.” Heute, sechs Jahre spiter, konnen wir Thnen sagen, dass
dies genauso eingetreten ist. Wihrend der Index noch weit von neuen Hochs entfernt liegt, konnte Robert Beer mit sei-
nem Fonds schon ldngst wieder neue Hohen erreichen. Fiir alle Leser, denen die Ausgabe von 2007 nicht mehr vorliegt,
hier die Schnellzusammenfassung seiner Anlagestrategie im Fonds:
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Das Anlageuniversum besteht

Rendite (in %) ausschlieBlich aus den Aktien des
Euro Stoxx 50 Index! Mit einer klar
Scit Auflage p-a. 5 Jahre 3 Jahre definierten Momentum-Strategie wihlt
Fonds 113,1 7,9 16,6 22,7 der Oberpfilzer 35-40 Werte aus, die er
Euro Stoxx 50 52.2 43 “13.0 17.6 gleichgewichtet in seinen Fonds kauft.

Das Portfolio ist damit konzentriert und

Differcns a0, 3,6 29,6 1 smart aufgestellt. Smart deshalb, weil
die Werte nicht im Index nach

Volatilitiit (in %) Marktkapitalisierung gewichtet sind.
Viele aktuelle Studien zeigen, dass al-

1 Jahr 3 Jahre leine schon dieser Ansatz Indices out-

Fonds 14,0 15,6 performen kann. Dazu kommt ein aus-

Euro Stoxx 50 19,5 23,2 gekliigeltes Risikomanagement mithilfe

Dilfiissis .56 77 von Optionen und Futures, die ihn bei

Quelie: Roberteer | Tallenden Mirkten abbremst. Die Kos-

ten dieser Sicherung verdient er sich
durch Primieneinnahmen bei Wertpapierleihen. Eine durchdachte und nachvollziehbare Strategie, die mit
Erfolg seit zehn Jahren lduft. Es besteht aus unserer Sicht kein Zweifel daran, dass dies auch die nichsten
zehn Jahre so funktioniert. Wer den Markt smarter als den Index abbilden will, der greift zum LUX TOPIC AK-
TIEN EUROPA!

Mit den besten Wiinschen fiir Thren Anlageerfolg ,»Menschen dndern sich nicht wirklich.
Ein Analyst ohne historische Perspektive kann mehr

Schaden anrichten, als ein guter Historiker ohne
g V MQ analytische Fiihigkeiten.

Michael Shaoul, Doktor der Philosophie und
Edgar Mitternacht Volker Schilling Robert Habatsch Fondsmanager des MainStay Marketfield Fund
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