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VermdgensManagement in Miinchen

Lux Topic Akt. Eur. Fonds

Die Schuldenkrise hat ihre Spuren an den europdi-
schen Aktienmirkten hinterlassen. Weltweit agie-
rende Investoren machten bisher einen grofien
Bogen um das Euroland, obwohl die Unternehmen
hervorragend verdienten. Daher sind grof3e euro-
piische Bluechips aus dem Euro Stoxx 50 aktu-
ell sehr giinstig bewertet. Das Kurs-Gewinn-Verhalt-
nis liegt im Schnitt bei elf und damit am unteren
Ende der Bewertungsskala der letzten 20 Jahre!
Dabei verfiigen europdische Unternehmen teilweise
iiber starke Marken und eine stabile Marktposition.
Sie agieren global und generieren ihre Ertriage nicht
nur in Europa, sondern weltweit auch in stark
wachsenden Regionen. Sie verfiigen iiber starke
Substanz und eine hohe Ertragskraft. Es sind
meist dividendenstarke Unternehmen. In diesem
Jahr verdienen die 50 fiihrenden Unternehmen des
Euroraums rund 180 Milliarden Euro. Von Krise
kann also beim Ertrag nicht die Rede sein.

Der Fonds LuxTopic Aktien Europa investiert genau
in dieses aktuell giinstig bewertete Segment und
verfolgt einen klar definierten Investmentprozess:
Systematisch werden die trendstirkeren Werte
selektiert. Der Fonds hat so ein konzentriertes Port-
folio ertragsstarker Unternehmen. Zudem erfolgt
ein aktives Risikomanagement mit dem Ziel, nega-
tive Marktentwicklungen abzufedern. Der Fonds
hat diese Systematik in den letzten Jahren sehr gut
unter Beweis stellen konnen. Durch die geringeren
Verluste in Abschwungphasen konnte langfristig

eine hohere Rendite erreicht werden.

Seit seiner Auflage vor fast 10 Jahren kann der
Fonds eine Wertentwicklung von iiber 90 Prozent
beziehungsweise sieben Prozent pro Jahr vorwei-
sen. Der Fonds wird von Robert Beer, dem Inhaber
der gleichnamigen Investmentboutique, gema-
nagt. Entscheidend fiir den Erfolg ist sicher Beers
grofde Erfahrung mit Optionen und seine langfris-
tige Investmentphilosophie: Investieren statt
spekulieren — ein Ansatz, der den konservativen
Grundsitzen unserer eigenen Gesellschaft sehr
entgegenkommt.
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Ihr bestes Investment? Anteile an der eigenen Ge-
sellschaft.

Ihr schlechtestes Investment? Der kanadische Ol-
wert Dome Petroleum, der in den 80er-Jahren in
die Insolvenz ging.



