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,» FUr europaische Aktien bin ich

sehr positiv gestimmt*

Durch den Einsatz Kiinstlicher Intelligenz, einer Optionsstrategie und dem Aktienuniversum

selbst gelingt es Robert Beer, Geschaftsfihrer der gleichnamigen Investmentgesellschaft den

EuroStoxx 50 zu schlagen. Fiir europiische Blue Chips hebt der Fondsmanager mittelfristig

den Daumen, rechnet zunichst aber mit Kursriicksetzern.

FONDS exklusiv: Die Birsen in den
USA und Europa sind mit starken
Kurszuwiichsen ins Jahr gestartet.
Angesichts riickliufiger Energiepreise
und einer stabilen Konjunktur rechnen
viele Investoren mit einer Normalisie-
rung der Inflation, sehr guten Unter-
nehmensgewinnen und ersten Zins-
senkungen in diesem Jahr. Teilen Sie
diesen positiven Ausblick, Herr Beer?

ROBERT BEER: Das sind zusammen-
gefasst die positiven Faktoren, die an
den Mirkten gehandelt werden und
fiir den unerwartet guten Jahresstart
gesorgt haben. Meine mehr als 35
Jahre Bérsenerfahrung mahnen mich
allerdings, dass zusehends Vorsicht
geboten ist, wenn alles allzu positiv
erscheint. Angesichts unserer Strate-
gie und unseres Risikomanagements
bin ich da aber sehr entspannt.

Darauf kommen wir gleich zuriick.
Lassen Sie uns zuvor einen Blick auf
die Wirtschaftsentwicklung und die
Unternehmensgewinne werfen. Letz-
tere sind zuletzt oft extrem gut ausge-
fallen. Hat Sie das iiberrascht?

R. B.: Das Ausmafd mitunter schon.
Doch viele Unternehmen, insbeson-
dere Marktfiithrer, konnten die Preis-
steigerungen ungeschmilert an ihre
Kunden weiterreichen. Das ist wich-
tig, weil die Unternehmensergebnisse
angesichts einer kumulierten Inflati-
on von rund 20 Prozent in den letzten
beiden Jahren erst einmal um diesen
Anteil wachsen miissen, damit sie real
nicht an Wert verlieren. Das wissen
die Kapitalmarkte, berauschen sich
aber dennoch an den gut anzusehen-
den Gewinnentwicklungen.
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Welche Schlussfolgerung ziehen Sie

daraus?

R. B.: Die Kapitalmirkte gehen derzeit
iberwiegend davon aus, dass eine Re-
zession ausfillt und es den Notenban-
ken gelingen wird, die Inflation durch
ein paar Zinsschritte abzusenken.
Nach einer tiberschaubaren Pause
werden bereits erste Zinssenkungen
erwartet. Nur frage ich mich, ob bei-
spielsweise die europiische Noten-
bank mit diesen wenigen Zinsschrit-
ten tatsichlich die Inflationsrate von
zuletzt zehn auf zwei Prozent wird
senken kénnen. Das méchte ich doch
stark bezweifeln. Ergo steckt derzeit
viel Hoffnung in den Kursen. Deshalb
kann ich mir gut vorstellen, dass wir
in den nichsten Wochen noch einmal
einen Kursriicksetzer erleben werden.

Die Annahme, dass es zu keiner Rezes-
sion kommen wird, blendet aus, dass

9 ) Seit Fondsauflage vor 20
Jahren ist es uns gelungen, bei
geringeren Risikowerten eine
deutliche Outperformance
gegentber dem EuroStoxx 50

zu erzielen. €€

Robert BEER,
Robert Beer Investment GmbH

die sogenannte Zinsstrukturkurve ei-
nen inversen Verlauf hat, der bisher
verldsslich eine Rezession ankiindigt
hat. Wie erkliren Sie sich das?

R. B.: Na ja, die Kapitalmirkte zeigen
sich bisweilen sehr kreativ. Erinnern
wir uns beispielsweise an den 2000er-
Boom, als mit den Kursen von Techno-
logietiteln auch die Bewertungen im-
mer weiter nach oben kletterten. Um
diesen Zustand akzeptieren zu kénnen,
erweiterte man das Kurs-Gewinn-Ver-
hiltnis, kurz KGV, auf das dynamische
KGV. Derlei Beispiele gibt es einige.
So wird nun davon ausgegangen, dass
sich die inverse Zinsstrukturkurve im
Zuge kiinftiger Zinssenkungen auflé-
sen wird. Ich rechne damit, dass sie sich
eher verschirfen wird. Angesichts ei-
ner, besonders in der EU, weiter erhéh-
ten Inflationsrate, diirften die Zinsen
langer steigen und mit ihnen die Ren-
diten kurzlaufender Anleihen, wahrend

Foto: beigestellt (1)



das Renditeniveau der Zehnjihrigen
angesichts einer sich abschwichenden
Konjunktur eher sinken diirfte.

Zuriickblickend hatten die US-Boérsen
viele Jahre lang die Nase gegeniiber
den europdischen Aktienmdrkten
vorn. Was waren die Griinde?

R. B.: Ja, das stimmt. Allerdings wa-
ren die europiischen Aktienméirkte
von 1992 bis 2000 sehr stark unter-
wegs. Danach musste der EuroStoxx
50 mehrfach stark Federn lassen, weil
es in einzelnen Branchen kriselte, die
aber den europiischen Index domi-
nierten. Das war bei Telekomwerten
so, dann bei Banktiteln und spiter bei
Energieversorgern. Gleichzeitig hat
der Technologie-Hype rund ums Inter-
net und Social Media die Aktienkurse
der vorwiegend in den USA beheima-
teten Tech-Werte getrieben und so viel
Kapital in die US-Mirkte gelenkt. In-
zwischen hat sich auch hier eine gewis-
se Erniichterung breitgemacht.

Wie beurteilen Sie die Lage heute?

R. B.: Fur europiische Aktien bin ich
sehr positiv gestimmt und fithle mich
hier als Investor pudelwohl. Der Eu-
roStoxx 50 bietet inzwischen einen
guten Branchenmix mit Zukunftspo-
tenzial. Die Aktienmirkte sind mit
einem durchschnittlichen KGV von
13 bis 14 im Verhiltnis zu den USA
giinstig bewertet, wo das KGV im
Durchschnitt bei 18 liegt. Zwar erzeu-
gen Themen wie die Energiekrise und
politische Auseinandersetzungen,
sei es um die Atomenergie oder die
Unterstiitzung der Ukraine, viele Ne-
gativ-Schlagzeilen. Das sollte jedoch
nicht dariiber hinwegtiauschen, dass
es in der EU rund 2.000 Global Player
gibt, die auf der ganzen Welt konstant
Jahr fir Jahr Gewinne erzielen. Fiir
den Investor ist doch vor allem eines
entscheidend: Wo kann er sein Kapital
in den nichsten zehn Jahren mit Ren-
diteaussichten zwischen sieben und
acht Prozent pro Jahr unter Schwan-
kungen, aber solide investieren?

Dieses Renditeziel erreichen Sie seit
20 Jahren mit Ihrem ,,RB LuxTopic —

INVESTMENTFONDS

Aktien Europa“. Was ist das Erfolgs-
rezept dieses vielfach ausgezeichneten
Aktienfonds?

R.B.: Damals hatte ich mir angeschaut,
wie sich europiische Aktienfonds in
den zehn Jahren zuvor entwickelt hat-
ten und musste feststellen, dass nur
zwei aktiv gemanagte Fonds den Eu-
roStoxx 50 geschlagen hatten. Anders
ausgedriickt: Der Index ist besser als
90 Prozent der Fondsmanager. Folg-
lich muss sich ein erfolgreiches Invest-
ment am Index orientieren. Dennoch
wollte ich einen Weg finden, den Index
zu schlagen.

Wie sieht der Weg aus?

R. B.: Unsere Ausgangsbasis sind die
50 Titel des EuroStoxx 50 mit einer
Marktkapitalisierung von insgesamt
fast vier Milliarden Euro. Die einzel-
nen Indextitel performen Jahr fir
Jahr unterschiedlich. Dabei sind die
Gewinner von heute selten auch die
von morgen. Deshalb habe ich einen
Algorithmus kreiert, der uns in die
Lage versetzt, die 30 bis 40 Werte mit
der starksten Performance zu kaufen
und die zehn mit der schwichsten
Wertentwicklung
Dies geschieht in einem laufenden
Prozess und fithrt durchschnittlich zu
zwei Transaktionen pro Monat. Zu-
dem ist der Fonds nach Artikel 8 der
Transparenzverordnung klassifiziert
und berucksichtigt eine Reihe von
Ausschlusskriterien.

auszusortieren.
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Gelingt es Ihnen zuriickblickend, den
EuroStoxx 50 dauerhaft zu schlagen?
R.B.: Seit Fondsauflage ist es uns mit-
hilfe der zuvor beschriebenen syste-
matischen Aktienselektion in 15 der
20 Jahre mit unserem Aktienanteil
gelungen, eine jihrliche Outperfor-
mance von durchschnittlich zwei bis
drei Prozent gegentiber dem Euro-
Stoxx 50 zu erzielen.

Warum bendtigen Sie dann zusdtzlich
ein aktives Risikomanagement ?

R. B.: Da es in unregelmifiigen Abstin-
den zu mehr oder weniger heftigen
Kurseinbriichen kommt, nutzen wir
eine Optionsstrategie. Dasheif3t: Gehen
die Bérsen in den Keller, verlieren unse-
re Aktienpositionen ebenfalls an Wert,
wihrend unsere Put-Optionen stark an
Wert gewinnen und je nach Stirke des
Kurseinbruchs den Verlust der Aktien-
positionen ab einem bestimmten Zeit-
punkt ausgleichen. So haben wir wih-
rend des Corona-Crashs 2020 in der
Spitze maximal zehn Prozent Wertver-
luste hinnehmen miissen. In den
breiten Marktindizes betrug das Mi-
nus tber 30 Prozent. Wir investieren
nie ungesichert und finanzieren die-
ses  Sicherheitsnetz weitestgehend
aus der Outperformance gegeniiber
dem Index. Nach beinahe 20 Jahren
sind wir mit dieser Strategie besser als
der Index und dies bei oder genauer
wegen deutlich geringerer Risiken fiir
unsere Anleger.

RB LUXTOPIC - AKTIEN EUROPA A VS. EUROSTOXX 50*

(auf 5-Jahres-Sicht)

= RB LuxTopic - Aktien Europa A
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*Kursindex, Daten vom 28.2.2018 - 28.2.2023, Quelle: Robert Beer Investment GmbH

| Ausgabe 01/2023 | www.fondsexklusiv.de |



DATENBANK 9 1

Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV ung  jahr volumen o  Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
RB LuxTopic - Flex A LU0191701282 A 297,90 EUR 2004 68 500 203 16,36 39,57 12,06 -7,07 13,89 9,30 6,37 | DODOD
VV-Strategie - Rohstoffe T1 LU0345307267 A 83391 EUR 2008 8 700 267 3631 6127 19,89 |-1361 13,08 7,09 1,99 | SSSOD
FIDUKA-Universal-Fonds | DE0008483736 A 203,51 EUR 1989 18 200 1,73 2352 59,04 1548 465 11,71 7,07 7,36 | SOOTO
IAMF - Flexible Behavioral Equity LU0211525109 A 13,21 EUR 2005 2 526 312 37,27 4403 14,39 3,12 10,09 7,23 415 | SOOTD
PWM US Dynamic Growth (USD) DE00ODWSO0T52 T 374,78 USD 2008 18 500 122 3592 37,20 20,25 |-10,28 9,18 1233 1391 | HOOS
HanseMerkur Strategie chancenreich P DEO00A1JGBO5 A 184,25 EUR 2011 50 0,00 1,51 19,22 2029 11,68 -2,28 8,80 6,60 6,51 | SOOTD
CondorChance-Universal LUO112269146 T 88,62 EUR 2000 63 500 202 32,73 62,50 17,06 -4,49 8,64 6,93 9,10 | SOSTS
BBBank Dynamik Union DE0005326565 A 76,91 EUR 2000 97 2,50 1,61 30,00 55,38 21,67 1,37 8,52 6,83 769 | SOOOO
0DDO BHF Polaris Dynamic DRW-EUR LU0319577374 A 98,31 EUR 2007 228 300 1,76 2467 4545 15,64 -2,36 8,38 7,19 8,06 | SOOTD
Deka-BasisAnlage offensiv DEOOODK2CFT3 A 209,97 EUR 2012 276 500 1,70 2859 2859 13,94 -3,04 8,38 5,26 7,27 | SOOOO
DWS Top Dynamic LU0350005186 T 24797 EUR 2008 1021 450 1,38 29,00 3345 14,88 -3,98 8,32 7,15 7,82 | GOOOO
SQUAD - MAKRO N LU0490817821 A 220,87 EUR 2010 86 500 200 2296 22,96 10,44 -1,94 8,26 6,19 790 | SOOOD
GSP Aktiv Portfolio Ul DEOOOAONEBD5 A 77,08 EUR 2008 40 500 19 39,86 39,86 15,13 -4,33 8,23 4,1 5,77 | QOBOO
LUX-EQUITY LOW VOLATILITY A LU0231856286 T 211,59 EUR 2005 78 250 135 2865 28,65 15,53 1,87 8,22 6,85 - | 0000
proud(at)work purpose DEO00A2JF9B6 A 12416 EUR 2019 - 0,00 0,00 - 29,71 19,09 -0,19 8,17 - - | OO00
Lyxor Portfolio Strategy Offensive UCITS DEOOOETF7037 A 131,17 EUR 2018 16 0,00 0,51 - 30,98 17,65 -2,95 8,16 - - | OO000
Plutos - Multi Chance Fund R LU0339447483 A 93,07 EUR 2008 88 500 248 2895 42,34 15,69 | -16,80 8,14 5,70 722 | SO00
FRS Dynamik AT0000698071 T 24213 EUR 2001 - 500 09 3029 52,58 14,17 -1,44 8,12 5,33 8,23 | HOOTD
GANADOR - Spirit VISOM R LU1311442880 T 139,67 EUR 2016 11 500 266 3223 32,85 16,81 -6,37 7,89 2,75 - | D000
MEAG GlobalChance DF DE0009782789 A 72,55 EUR 2000 552 500 1,91 30,58 61,93 18,30 -1,96 7,77 5,31 720 | SOOOD
WestGlobal LU0396824517 A 105,53 EUR 2008 35 400 1,75 29,27 2927 16,55 0,07 7,69 5,20 478 | SOOOO
Deka-BR 100 DE0005424519 T 101,51 EUR 2002 1605 0,00 1,19 2353 56,39 1593 -3,48 7,69 7,92 9,03 | SOTTD
MPF Aktien Strategie Total Return LU0330557819 A 157,14 EUR 2007 78 0,00 150 40,74 40,74 14,28 8,72 7,50 3,10 417 | OO
Favorit-Invest offensiv LU0224176221 A 184,12 EUR 2005 52 325 29 3333 43,42 16,17 -3,91 747 5,69 7,05 | SO0
framas-Treuhand - Family Office Fund Il LU1269166986 A 22315 EUR 2015 45 500 1,86 23,09 2309 16,97 -2,24 7,41 717 - | SOBOO
Plusfonds A (EUR) DE0008471087 A 191,75 EUR 1971 244 500 1,78 2421 7415 13,35 -4,69 7,30 6,43 6,38 | SOOOD
Haspa Multilnvest Chance+ LU0213544652 A 71,43 EUR 2005 14 350 1,77 32,47 5423 18,80 -3,53 7,30 5,21 590 | DODD
CondorTrends-Universal LU0112269492 T 9598 EUR 2000 31 500 2,19 31,00 63,36 21,17 -4,22 7,29 7,07 9,14 | GOOOO
Goyer & Goppel Smart Select Universal DE0O00A0OQ86D9 T 87,90 EUR 2008 23 400 1,76 29,09 29,09 14,75 0,00 7,21 3,37 3,87 | GOOOO
SK Invest - Dynamisch A LU0367203444 A 1746,31 EUR 2008 35 500 137 2833 40,13 13,38 -2,91 7,19 6,08 6,19 | SOBOD
AAC Multi Style Global P DE000A2JJ1B9 A 119,05 EUR 2018 10 500 2,07 - 21,77 7,80 -7,87 7,14 - - | D000
Managed ETFplus Portfolio Opportunity DEOOOAONEBL8 T 83,12 EUR 2008 33 500 247 1978 36,20 14,81 4,78 7,10 4,40 523 | SOOTD
GlobalPortfolioOne (RT) ATO000A2BAT3 T 117,63 EUR 2019 - 000 0,76 = 28,45 14,08 -3,55 7,02 - - | DOBOO
DUI Wertefinder R DEOO0A2PMX85 A 114,69 EUR 2019 - 500 1,50 = 2235 17,57 -4,91 6,99 - - | 90000
AktivChance DEOOOAOJEK49 T 76,87 EUR 2006 39 400 1,83 34,02 56,95 18,85 -8,81 6,97 4,81 712 | SO0O
VV-Strategie - BW-Bank Dynamik T1 LU0336101901 A 145500 EUR 2008 4 700 190 2586 32,40 1475 1,62 6,97 4,46 399 | SOOOD
Franklin Diversified Dynamic A (acc) EUR LU1147471145 T 15,39 EUR 2006 - 300 1,74 2362 43,42 13,95 -5,15 6,95 2,58 3,90 | SOOT
CONCORDIA SELECT Chance LU0105298755 T 42,50 EUR 2000 19 500 1,09 24,15 51,95 11,46 -2,43 6,95 5,08 559 | DOOOO
F&P - Flex P LU0328540017 A 72,43 EUR 2007 3 500 204 3347 52,42 22,48 -4,68 6,91 5,16 574 | OO0
BerolinaCapital Premium LU0096429609 A 79,51 EUR 1999 49 350 2,16 31,96 67,97 14,15 -3,56 6,85 4,90 6,78 | DODD
GAP Portfolio ESG Ul-Lux LU0327378971 A 222,09 EUR 2008 58 500 1,04 2471 27,58 17,93 -2,89 6,85 5,58 571 | SOOOO
AKTIENFONDS LARGE CAP EUROLAND
e | Vg | RO KB | Bt
VanEck Vectors (TM) AEX UCITS ETF VanEck Asset Management B.V. NL0009272749 263 EUR 17,39 14,69 9,77 10,80 nein
iShares AEX UCITS ETF EUR (Dist) BlackRock Asset Management Ireland Limited IEO0BOM62Y33 604 EUR 17,22 14,49 9,47 10,53 ja
RB LuxTopic - Aktien Europa A DJE Investment S.A. LU0165251116 60 EUR 6,96 14,43 9,27 6,13 ja
iShares EURO Total Market Growth Large UCITS ETF EUR (Dist) | BlackRock Asset Management Ireland Limited IE00BOM62V02 157 EUR 21,59 11,58 8,60 8,17 ja
Deka EURO iSTOXX ex Fin Dividend+ UCITS ETF Deka Investment GmbH DEOOOETFL482 246 EUR 21,39 13,62 8,12 - nein
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ETF Acc Invesco Investment Management Limited IE00B60SWX25 - EUR 25,96 12,56 7,79 7,88 ja
Lyxor Core EURO STOXX 50 (DR) - UCITS ETF Acc Amundi Asset Management LU0908501215 156 EUR 26,14 12,89 7,78 - ja
HSBC EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A. IE00B4K6B022 461 EUR 26,11 12,84 7,78 7,88 ja
Deka EURO STOXX 50® ESG Filtered UCITS ETF Deka Investment GmbH DEOOOETFL466 15 EUR 24,05 12,90 7,74 - nein
Monega Euroland Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH DE0005321053 81 EUR 25,28 12,74 7,70 74 nein
iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF (Dist) BlackRock Asset Management Ireland Limited IE0008471009 3335 EUR 26,09 12,77 7,70 7,82 ja
iShares Core EURO STOXX 50 - B UCITS ETF (Acc) B BlackRock Asset Management Ireland Limited IE00B53L3W79 3342 EUR 26,08 12,77 7,69 7,89 ja
BNP Paribas Easy EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR C/D BNP Paribas Asset Management France FR0012740983 457 EUR 26,36 12,87 7,68 - nein
Xtrackers Euro Stoxx 50 UCITS ETF 1D DWS Investment S.A. LU0274211217 2281 EUR 26,08 12,75 7,68 7,83 ja
AMUNDI EURO STOXX 50 UCITS ETF DR - EUR (C) Amundi Luxembourg S.A. LU1681047236 1536 EUR 26,12 12,74 7,66 - ja
Lyxor EURO STOXX 50 (DR) UCITS ETF - Acc. Amundi Asset Management FR0007054358 2497 EUR 2597 12,71 7,63 7,76 ja
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR (Dis) (DE) BlackRock Asset Management Deutschland AG DE0005933956 5821 EUR 17,29 16,10 7,62 7,97 ja
Deka EURO STOXX 50 (R) UCITS ETF Deka Investment GmbH DEOOOETFL029 1300 EUR 2594 12,62 7,59 7,88 ja
UBS - EURO STOXX 50 UCITS ETF A UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. LU0136234068 377 EUR 2530 12,50 7,50 7,76 ja
Fidelity Funds - EURO STOXX 50 TM Fund A (EUR) FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. | LU0069450319 139 EUR 25,89 12,56 7,50 7,52 ja
UniNachhaltig Aktien Europa Union Investment Luxembourg S.A. LU0090707612 1039 EUR 15,68 11,87 7,12 7,05 ja
DWS Qi Eurozone Equity RC DWS Investment GmbH DE0009778563 53 EUR 18,12 15,74 7,01 8,36 ja
HannoverscheMaxinvest Universal-Investment GmbH DE0005317333 32 EUR 2394 12,16 6,87 7,01 nein
Lazard Actions Euro IC Lazard Freres Gestion SAS FR0010259945 72 EUR 26,05 13,87 6,75 8,21 ja
iShares MSCI EMU Large Cap UCITS ETF BlackRock Asset Management Ireland Limited |IEOOBCLWRF22 180 EUR 22,75 11,37 6,71 - ja
DBV-Win Fund Euro Stoxx 50® MultiConcept Fund Management S.A. LU0097222540 86 EUR 24,72 11,42 6,41 6,56 nein
iShares EMU Index Fund (IE) Flexible Acc. EUR BlackRock Asset Management Ireland Limited |IE00B3B2KQ14 = EUR 21,72 11,26 6,36 8,03 ja
Deka Oekom Euro Nachhaltigkeit UCITS ETF Deka Investment GmbH DEOOQOETFL474 22 EUR 24,24 14,53 6,22 - ja
Lyxor MSCI EMU (DR) UCITS ETF D EUR Amundi Asset Management LU1646360971 307 EUR 21,53 11,05 6,08 - nein
iShares Dow Jones Eurozone Sustaina. Screened UCITS ETF (DE) | BlackRock Asset Management Deutschland AG DEOOOAOF5UG3 144 EUR 12,86 1341 6,03 7,38 ja
Lyxor MSCI Greece UCITS ETF Amundi Asset Management FR0010405431 106 EUR 121 14,67 5,53 -0,85 nein
DWS Invest ESG Top Euroland LC DWS Investment S.A. LU0145644893 125 EUR 17,12 9,12 5,43 6,65 ja
EB - Sustainable Large Cap Equities Euroland Fund N Universal-Investment GmbH DEO00A141TJ3 - EUR 22,65 7,15 4,73 - nein
Alpen Privatbank Aktien Europa - R IPConcept (Luxemburg) S.A. LU0121929912 7 EUR 14,74 4,81 4,69 6,22 ja
THEAM QUANT - Equity Eurozone Guru C EUR BNP Paribas Asset Management France LU1480590048 206 EUR 21,50 9,48 3,42 - nein
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Mit einem Klick mittendrin!

Uber Trends und Hintergriinde in der Fonds- und
Vorsorgewelt immer aktuell informiert.

Lesen Sie unsere Marktanalysen, Themenbeitrage, Interviews
und Kommentare — auf den Punkt recherchiert.

Jederzeit auf unserer neuen Website & alle 14 Tage im
FONDS exklusiv-Newsletter

www.fondsexklusiv.de





